FixSer

«.FitchRatings

Banco Voii S.A.

Perfil

Banco Voii S.A. (Voii) es una entidad privada de capital nacional cuya actividad principal
consiste en la originacion y administracién de créditos personales, la estructuracion de
fideicomisos y la operatoria de tesoreria y trading.

Mediante Hecho Relevante publicado con fecha 29 de septiembre de 2023 el banco dio a
conocer una posible venta del 100% de sus acciones, y a la fecha de emisién del presente
informe se encuentra pendiente de aprobacién por parte del BCRA.

Factores relevantes de la calificacion

Fuerte deterioro de la rentabilidad. La entidad exhibe pérdidas los ultimos dos ejercicios
debido al descalce de tasas y plazos que impactoé sobre la generacidn de resultados. Al cierre
2023 las pérdidas operativas anualizadas representaron el 29% de los activos promedio del
afio, debido al mayor ritmo de ajuste del costo de fondeo en contraposicion al flujo de ingresos
por intereses. Los menores cargos por incobrabilidad y los gastos operativos reflejaron la
retraccién en la actividad del banco, pero no alcanzaron a nivelar las pérdidas en el margen.
Tras varios periodos con caida en el nivel de colocaciones e incertidumbre sobre cambios en su
modelo de negocio, los ajustes a la baja en las tasas de referencia del 2024 podrian favorecer,
junto con la reactivacién de la estrategia core, a la recuperacién de la generaciéon interna de
capital.

Impacto en la capitalizacién. En funcion de la adversa dinamica de sus resultados, el banco
finalizo el afno 2023 con un ratio de patrimonio neto tangible del 11,9% sobre activos tangibles
(vs de 13,6% en 2022), y con una importante participacion de inmuebles en balance (18,9% del
activo) sobre el cual existe un boleto de compraventa con fecha de extincion en Junio 2024,y
en algunos periodos le ha generado a la entidad incumplimientos en relaciones técnicas segin
normativa del BCRA.

Ratio de liquidez. A dic’23, la liquidez amplia (ver Anexo Il) alcanza el 52%, la cual es adecuada
en virtud de su estructura de fondeo y el descalce de plazos que presenta, y se considera
transitoria dada la situacién por la que atraviesa el banco. Como parte de su politica de
liquidez, Voii recurre a la venta la cartera de créditos en virtud de sus necesidades de fondeo,
la que en el presente contexto de tasas podria registrar una creciente demanda. FIX evaluara
su evolucion.

Concentracion de depésitos. A dic’23 los primeros 10 depositantes retnen el 59,2% de los
depdsitos, con alta participacion de clientes institucionales, considerados mas volatiles. Sin
embargo, cerca del 43% de las diez primeras captaciones corresponden a tres instituciones del
sector publico no financiero con las que habitualmente opera el banco, las cuales se mantienen
estables (el 78% son a plazo).

Calidad de activos controlada por falta de generacion de créditos. La cartera irregular
representa el 4,2% del total de financiaciones, y las previsiones el 3,9%, exponiendo al
patrimonio a riesgo de crédito no cubierto en una proporcion poco significativa (0,2%). Dado
que gran parte de la cartera responde a préstamos otorgados con descuento de haberes, FIX
no espera que sea un factor relevante de presion sobre la rentabilidad.

Baja exposicion al sector publico. Voii registra una exposicion al sector publico que
representa el 28,3% del Activo y 1,7 veces el Patrimonio Neto reflejando un incremento
respecto de sep’23 en linea con la tendencia del sector. No obstante, netos de Leligs y Notas,
dichos ratios descienden al 13,8% y 0,86x, respectivamente.
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Activos 35.611 64.710
Patrimonio Neto 5.706 11.275
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Sensibilidad de la calificacion

Desempeno y capital. En el caso de no poder revertir la tendencia en sus resultados
trimestrales en el presente ejercicio, de forma tal que continle el impacto sobre la solvencia de
la entidad en el corto plazo y/o que se deteriore su capacidad para hacer frente a los
compromisos, FIX revisard a baja las calificaciones.

Liquidez. Frente al actual contexto, la entidad deberd mantener un nivel liquidez inmediata
igual o superior al 40% para conservar su calificacion de corto plazo, de lo contrario podria
presionar a una revision ala baja.

Cambio de accionista. De hacerse efectivo el cambio de accionista que actualmente esta
pendiente de aprobacion por parte del ente de contralor, y de significar para FIX un cambio en
su percepcién sobre la capacidad y predisposicion de soporte hacia el banco, la Calificadora
podra revisar los ratings asignados.

Banco Voii S.A.
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Entidades Financieras

Bancos

Argentina

Estado de Resultados

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

31dic2023 31dic2022 31dic2021 31dic 2020 31dic2019
Anual  Como %de Anual  Como %de Anual  Como %de Anual  Como %de Anual  Como %de
ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos
Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables
1. Intereses por Financiaciones 9.484,0 36,48 13.787,8 26,55 18.534,9 28,97 13.359,7 29,24 11.257,1 38,05
2. Otros Intereses Cobrados 7.555,8 29,07 3.189,7 6,14 1.116,8 1,75 602,5 1,32 n.a. -
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 17.039,8 65,55  16.977,5 32,69 19.651,6 30,72  13.962,2 30,56  11.257,1 38,05
5. Intereses por depdsitos 25.999,0 100,01 16.972,6 32,69 12.769,8 19,96 7.811,0 17,10 10.514,9 35,54
6. Otros Intereses Pagados 2.292,6 8,82 2.855,6 5,50 1.559,6 2,44 1.204,0 2,64 n.a. -
7. Total Intereses Pagados 28.291,6 108,83  19.828,2 38,18  14.3294 22,40 9.015,0 19,73  10.514,9 35,54
8. Ingresos Netos por Intereses (11.251,8) (43,28) (2.850,7) (5,49) 5.322,3 8,32 4.947,2 10,83 742,2 2,51
9. Resultado Neto por operaciones de Intermediaciony
Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11 Resultado Neto por Activos valuados aFV a través del 47920 1843 7.8449 1511 10.134,3 1584 89665 1962 7.6054 2571
estado de resultados
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios -1.063,6 -4,09 -1.229,1 -2,37 -1.159,6 -1,81 -510,1 -1,12 -358,5 -1,21
14. Otros Ingresos Operacionales 2.873,2 11,05 2.552,0 491 1.522,6 2,38 128,7 0,28 938,6 3,17
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 6.601,7 25,40 9.167,9 17,66 10.497,4 16,41 8.585,1 18,79 8.185,5 27,67
16. Gastos de Personal 3.770,9 14,51 4.439,4 8,55 4.603,8 7,20 3.059,9 6,70 2.702,3 9,13
17. Otros Gastos Administrativos 6.177,9 23,77 6.512,7 12,54 7.488,3 11,71 4.771,7 10,44 4.544,8 15,36
18. Total Gastos de Administracién 9.948,8 38,27  10.952,2 21,09  12.092,0 18,90 7.831,6 17,14 7.247,1 24,50
19. Resultado por participaciones - Operativos n.a. - -711,2 -1,37 n.a. - n.a. - n.a. -
20. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad (14.598,9) (56,16) (5.346,2) (10,30) 3.727,6 5,83 5.700,7 12,48 1.680,6 5,68
21. Cargos por Incobrabilidad 403,9 1,55 4735 0,91 1.3432 2,10 165,7 0,36 135,5 0,46
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo (15.002,8) (57,71)  (5.819,7) (11,21) 2.384,4 3,73 5.535,1 12,11 1.545,2 5,22
24. Resultado por participaciones - No Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto 10.613,3 40,83 3.1153 6,00 -535,7 -0,84 -1.481,5 -3,24 -2.042,0 -6,90
29. Resultado Antes de Impuestos (4.389,5) (16,89)  (2.704,4) (5,21) 1.848,8 2,89 4.053,5 8,87 (496,8) (1,68)
30. Impuesto a las Ganancias 972,2 3,74 -1.796,6 -3,46 -193,6 -0,30 1.237,3 271 461,6 1,56
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
32. Resultado Neto (5.361,7) (20,63) (907,8) (1,75) 2.042,3 319 2.816,3 6,16 (958,4) (3,24)
33. Resultado por diferencias de Valuacion de inversiones
N " n.a. - n.a. - n.a. - na. - na. -
disponibles para la venta
34. Revaluacién del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacion n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
37.Resultado Neto Ajustado por FIX SCR (5.361,7) (20,63) (907,8) (1,75) 2.042,3 3,19 2.816,3 6,16 (958,4) (3,24)
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
39.Memo: R.esu!tad.o Neto Después de Asignacion Atribuible a 53617 20,63 -907.8 175 20423 319 28163 616 -958.4 324
Intereses Minoritarios
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del Periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Banco Voii S.A.
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Banco Voii S.A.

Entidades Financieras

Bancos

Argentina

Estado de Situacién Patrimonial

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

31dic 2023 31dic 2022 31dic2021 31dic 2020 31dic2019
Anual Como Anual Como Anual Como Anual Como Anual Como

ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de

Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 3.537,1 9.93 6.208,7 9,59 25.622,3 37,25 16.630,8 30,33 13.294,4 38,83
4. Préstamos Comerciales 881,9 2,48 1.828,5 2,83 3.076,7 4,47 3.455,7 6,30 272,2 0,80
5. Otros Préstamos 1.054,3 2,96 3.512,3 543 3.537,3 514 5.012,2 9,14 449,6 1,31
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 195,2 0,55 673,9 1,04 1.204,8 1,75 342,6 0,62 294,3 0,86
7. Préstamos Netos de Previsiones 5.278,0 14,82 10.875,7 16,81 310314 4512  24.756,1 45,15 13.722,0 40,08
8. Préstamos Brutos 54733 15,37 11.549,6 17,85  32.236,2 46,87  25.098,7 45,77 14.016,3 40,94
9. Memo: Financiaciones en Situacién Irregular 208,3 0,59 9440 1,46 1.639,3 2,38 177,6 0,32 351,2 1,03
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a - n.a - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depésitos en Bancos n.a. - 1.375,3 2,13 486,5 0,71 n.a. - n.a. -
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 6.540,9 18,37 8.809,3 13,61 9.957,0 14,48 7.633,4 13,92 5.888,0 17,20
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacion 6.541,9 18,37 19.843,5 30,66 11.954,2 17,38 6.879,9 12,55 8.122,3 23,72
4. Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 1.404,3 3,94 1.481,2 2,29 n.a. - 1.869,4 3,41 n.a. -
6. Inversiones en Sociedades 534,1 1,50 858,5 1,33 989,4 1,44 1.315,8 2,40 1.252,3 3,66
7. Otras inversiones 5.696,0 15,99 8.683,9 13,42 9.551,1 13,89 3.2354 5,90 5999 1,75
8. Total de Titulos Valores 20.717,3 58,18  39.676,3 61,31 324517 47,18  20.934,0 38,18 15.862,5 46,33
9. Memo: Titulos Piblicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Activos Rentables Totales 25.995,3 73,00 519273 80,25  63.969,6 9301  45.690,1 83,33  29.584,5 86,41
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 3428 0,96 1.831,7 2,83 1.424,7 2,07 4.690,4 8,55 2.637,9 7,70
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Bienes Diversos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Bienes de Uso 7.420,4 20,84 7.837,3 12,11 1.1531 1,68 1.809,3 3,30 616,5 1,80
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 732,5 2,06 799.8 1,24 792,9 1,15 7834 1,43 6954 2,03
7. Créditos Impositivos Corrientes 38,9 0,11 64,3 0,10 521,2 0,76 239,3 0,44 410,6 1,20
8. Impuestos Diferidos 928,7 2,61 2.034,0 3,14 307,9 0,45 1.234,1 2,25 n.a. -
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 153,3 043 216,2 0,33 610,3 0,89 386,5 0,70 2918 0,85
11. Total de Activos 35.611,9 100,00  64.710,6 100,00  68.779.6 100,00  54.833,1 100,00  34.236,7 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 8.026,5 22,54 10.066,3 15,56 9.100,8 13,23 5.309,5 9,68 6.207,3 18,13
2. Cajade Ahorro 2171 0,61 296,7 0,46 7344 1,07 5733 1,05 7332 2,14
3. Plazo Fijo 9.312,9 26,15 24.2151 37,42 23.315,1 33,90 18.878,2 34,43 12.006,1 35,07
4. Total de Depdsitos de clientes 17.556,4 49,30 34.578,0 53,43 33.150,3 48,20 24.760,9 45,16 18.946,7 55,34
5. Préstamos de Entidades Financieras 0,3 0,00 76,1 0,12 35,9 0,05 1.450,4 2,65 0,5 0,00
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 553,9 1,56 2.394,1 3,70 3.000,1 4,36 n.a. - n.a. -
7. Otros Depdsitos y Fondos de Corto Plazo 6.545,8 18,38 12.236,4 18,91 13.413,0 19,50 9.818,3 17,91 6.286,4 18,36
g.l;l'zo:al de Depésitos, Préstamos a Entidades Financieras y Fondeo de Corto 24.656,4 69,24 49.284,5 76,16 495993 7211 36.029,6 6571 252336 73,70
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - 1.721,1 2,66 2.076,8 3,02 2.890,8 5,27 n.a. -
10. Deuda Subordinada n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - 1.721,1 2,66 2.076,8 3,02 2.890,8 5,27 n.a. -
12. Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
14. Otros Pasivos por Intermediacién Financiera 213,9 0,60 289,9 0,45 526,3 0,77 1.434,1 2,62 285,2 0,83
15. Total de Pasivos Onerosos 24.870,3 69,84  51.2955 79,27  52.202,4 75,90  40.354,5 73,60  25.518,8 74,54
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value 56,7 0,16 37,9 0,06 n.a. - n.a. - n.a. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 0,0 0,00 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Pasivos Impositivos corrientes n.a. - n.a. - n.a. - 971,8 1,77 270,8 0,79
5. Impuestos Diferidos n.a. - 133,1 0,21 n.a. - 1.1244 2,05 2429 0,71
6. Otros Pasivos no onerosos 4.978,5 13,98 1.969.1 3,04 3.507,6 5,10 1.402,9 2,56 1.052,9 3,08
7. Total de Pasivos 29.905,5 83,98 534356 82,58  55.710,0 81,00  43.853,6 79,98  27.0854 79,11
F. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 5.706,4 16,02 11.275,1 17,42 13.069,6 19,00 10.979,5 20,02 7.151,3 20,89
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Total del Patrimonio Neto 5.706,4 16,02 112751 17,42 13.069,6 19,00  10.979,5 20,02 7.151,3 20,89
4. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 35.611,9 100,00  64.710,6 100,00  68.779,6 100,00  54.833,1 100,00  34.236,7 100,00
5. Memo: Capital Ajustado 4.045,2 11,36 8.441,3 13,04 11.968,9 17,40 8.962,1 16,34 6.455,9 18,86
6. Memo: Capital Elegible 4.045,2 11,36 8.441,3 13,04 11.968,9 17,40 8.962,1 16,34 6.455,9 18,86
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Banco Voii S.A.
Ratios
Moneda Homogénea  Moneda Homogénea  Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
31dic 2023 31dic 2022 31dic2021 31dic2020 31dic2019

Anual Anual Anual Anual Anual
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 93,48 62,03 64,02 70,55 72,35
2. Intereses Pagados por Depdsitos/ Depésitos (Promedio) 97,70 51,33 41,65 36,06 56,32
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 42,66 29,60 34,83 36,67 40,43
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 71,74 39,94 30,38 27,39 42,96
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) (28,17) (4,97) 9,43 12,99 2,67
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos (29.18) (5.80) 7.05 12,56 218
Rentables (Promedio)
7. Ir}gresos netos por Intere§es menos Dividendos de Acciones Preferidas / (28.17) 4.97) 943 12,99 267
Activos Rentables (Promedio)
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos (141,97) 145,13 66,36 63,44 91,69
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos (213,95) 173,37 76,44 57,87 81,18
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 19,57 16,71 19,28 17,61 20,91
?#Iie;:i;ia:)o Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (159,92) (42,35) 3167 62.28 2028
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) (28,71) (8,16) 5,94 12,82 4,85
6. Cargos_ por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por @77) (8,86) 3603 201 8,06
Incobrabilidad
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) (164,35) (46,10) 20,26 60,47 18,64
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) (29,51) (8,88) 3,80 12,44 4,46
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos (22,15) 66,43 (10,47) 30,52 (92,92)
10. Resultado Opefatlvo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (74.70) (13.27) 10,27 2928 7.92
Ponderados por Riesgo
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo (76,77) (14,45) 6,57 28,43 7,29
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) (58,73) (7,19) 17,35 30,77 (11,56)
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) (10,55) (1,38) 3,26 6,33 (2,77)
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) (58,73) (7,19) 17,35 30,77 (11,56)
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio (10,55) (1,38) 3,26 6,33 (2,77)
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo (27,43) (2,25) 5,63 14,47 (4,52)
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo (27,43) (2,25) 5,63 14,47 (4,52)
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 20,70 20,96 32,97 46,03 30,44
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 11,91 13,64 17,68 16,97 19,25
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 29,18 20,96 24,69 39,28 27,07
5. Total Regulatory Capital Ratio 20,52 21,14 25,29 46,47 27,65
7. Patrimonio Neto / Activos 16,02 17,42 19,00 20,02 20,89
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIXSCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto (93,96) (8,05) 15,63 25,65 (13,40)
1. Crecimiento del Total de Activos (44,97) (5,92) 25,43 60,16 (2,41)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (52,61) (64,17) 28,44 79,07 (18,04)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 4,18 8,16 5,70 0,81 2,79
4. Previsiones / Total de Financiaciones 3,92 5,83 4,19 1,57 2,33
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 93,72 71,38 73,49 192,90 83,78
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto 0,23 2,40 3,32 (1,50) 0,80
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 3,98 2,13 4,64 0,87 0,87
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9‘_Prestamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes 418 816 570 081 2,79
Diversos
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 31,18 33,40 97,24 101,36 73,98
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. 1.807,02 1.354,48 n.a. n.a.
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 70,59 67,41 63,50 61,36 74,25
Banco Voii S.A.
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Anexo |

Dictamen

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO "afiliada
de Fitch Ratings" - Reg. CNV N°9 en adelante FIX, reunido el 21 de mayo de 2024, decidio
confirmar(*) las siguientes calificaciones de Banco Voii S.A.:

° Endeudamiento de Largo Plazo: BBB(arg), Rating Watch Negativo.
o Endeudamiento de Corto Plazo: A3(arg), Rating Watch Negativo.

Categoria BBB(arg): Indica que las obligaciones corresponden a emisores del pais con una
adecuada calidad crediticia respecto a otros emisores o emisiones. Sin embargo, cambios en las
circunstancias o condiciones econdmicas tienen una mayor probabilidad de afectar la
capacidad de pago en tiempo y forma que para aquellas obligaciones financieras calificadas en
categorias superiores.

Los signos "+" o "-" se afladen a una calificaciéon para darle una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la
cual se los aiade.

Categoria A3(arg): Indica una adecuada capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Sin embargo,
dicha capacidad es mas susceptible en el corto plazo a cambios adversos que los compromisos
financieros calificados con categorias superiores.

Las calificaciones de Banco Voii S.A. responden a una calidad de activos que responde a su
estrategia de negocio y el know how del actual accionista Nexfin S.A. con trayectoria y
experiencia en la administracion de cartera. Por otra parte, se considero el acelerado deterioro
del desempefio de la entidad producto del descalce de plazos y sensibilidad que presenta su
modelo de negocio ante cambios en el contexto de tasas, lo que impacté adversamente en su
solvencia.

El RWN esta asociado a la incertidumbre que aun genera el actual contexto sobre su margen
financiero y la magnitud del potencial impacto que pudiera tener sobre la generacion interna
de capital de la entidad.

Nuestro andlisis de la situacidon del banco se basa en los estados financieros anuales
condensados al 31.12.2023 del Banco Voii S.A. auditados por Becher y Asociados S.R.L., quien
expresa que los mismos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera del banco, asi como sus resultados integrales, los cambios de su
patrimonio neto y el flujo de su efectivo a esa fecha, de acuerdo con las establecidas por el
B.C.R.A. Asimismo, sin modificar su opinion, enfatiza que el banco ha aplicado la seccién 5.5.
“Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” excepto sobre los instrumentos
de deuda del Sector Publico no Financiero por disposicién del ente regulador, lo cual
constituye un apartamiento de las NIIF.

El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 30 de octubre
de 2023, disponible en www.fixscr.com y contempla los principales cambios acontecidos en el
periodo bajo andlisis. Los siguientes capitulos no se incluyen en este informe por no haber
sufrido cambios significativos desde el ultimo informe integral: Perfil, Desempefo, Riesgos y
Fuentes de Fondos y Capital.

(*) Siempre que se confirma una calificacion, la calificacion anterior es igual a la que se publica
en el presente dictamen.

Fuentes de informacién

La informacién suministrada para el anélisis se considera adecuada y suficiente.

La presente calificacién se determiné en base a la informacién cuantitativa y cualitativa

suministrada por el emisor de caracter privado. Para la determinacién de las presentes
calificaciones se considerd, entre otra, la siguiente informacion publica:

° Estados financieros consolidados Auditados (ultimo 31.12.2023), disponible en
www.chv.gov.ar
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° Estados financieros consolidados Auditados Trimestrales (ultimo 30.09.2023),
disponible en www.cnv.gov.ar
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Glosario
° Management: administracion.
° Liquidez inmediata: Liquidez acida o ratio de prueba acida.
° ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto.
° ROA: Retorno sobre Activo.
° Trading: intermediacién
° Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en
sociedades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos
diferidos; activos netos en companias de seguro; y certificados de participaciéon en
fideicomisos.
° Expertise: experiencia.
° Ratio liquidez (amplia): (Disponibilidades + LeLiq + Cartera corregida por mora + Op. de
pase + Call interfinancieros<90dias + min {titulos publicos; [(Disp+LeLig+Op. de
pase)*10%]}/ (Depdsitos (excluy. Fondeo estable) + Pasivo financiero < 90 dias)
Banco Voii S.A.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre'y,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LAENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros estd prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIXSCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y |la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el
futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaliia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacion sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencion
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ninguin titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacién, publicacién o diseminacién de una calificacién de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucion electrénica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de
imprenta.
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