FixSer

«.FitchRatings

Banco Voii S.A.

Perfil

Banco Voii S.A. (Voii) es una entidad privada de capital nacional cuya actividad principal
consiste en la originaciéon y administracién de créditos personales y la estructuracion de
fideicomisos, y en la operatoria de tesoreria y trading.

Mediante Hecho Relevante publicado con fecha 29 de septiembre de 2023, el banco dio a
conocer una posible venta del 100% de sus acciones hacia nuevos accionistas, que a la fecha de
emision del presente informe se encuentra pendiente de aprobacién por parte del BCRA.

Factores relevantes de la calificacion

Baja de calificacion y Rating Watch Negativo. FIX decidié bajar las calificaciones de Banco
Voii: Endeudamiento de Largo Plazo a BBB(arg) desde BBB+(arg) y Endeudamiento de Corto
Plazo a A3(arg) desde A2(arg) y asignd Rating Watch Negativo (RWN) sobre las mismas. Las
bajas en las calificaciones responden al acelerado deterioro de su desempefio producto del
descalce de plazos que presenta el modelo de negocio, que no pudo resistir adecuadamente las
sucesivas correcciones en las tasas de referencia, impactando en su solvencia. La asignacion
del RWN esta asociado a la incertidumbre que aln genera el actual contexto sobre su margen
financiero y la magnitud del potencial impacto que pudiera tener sobre la generacién interna
de capital de la entidad.

Fuerte deterioro de la rentabilidad. A jun'23, Voii acumulé pérdidas operativas que derivaron
en un ROAA de -2,8% y un ROAE de -15,0%, en base al descalce de tasa y plazos que presenta
entre activos y pasivos lo que impactd sobre la generacion de resultados. A sep’23 el
desempeio operativo profundizdé su deterioro, lo que fue parcialmente amortiguado en
octubre con la realizacién de inmuebles cuyo flujo se destind a incrementar la posicion de
activos liquidos y de corta duration tendientes a capturar dindmicamente las correcciones de
tasa esperadas y reducir el déficit en el margen de intermediacion. Frente al actual contexto,
FIX no espera una reversién en los resultados de la entidad para lo que resta del ejercicio, sin
embargo, evalla adecuadamente las acciones que se encuentra llevando a cabo para moderar
los potenciales impactos en solvencia, sumado a la posibilidad de venta de cartera y la calidad
crediticia de sus activos.

Rapido deterioro de la capitalizacion. En funcién de la adversa dinamica de sus resultados por
el incremento del costo fondeo y reduccion del margen, el banco alcanzaria a sep’23 un ratio
de PN Tangible / Activos Tangibles de 13%, con una importante participacién de inmuebles en
balance (17% del activo) habiendo incurrido en incumplimiento en normas del BCRA en
términos de relaciones técnicas sobre activos inmovilizados. A la fecha de emisién del presente
informe, dicho desvio fue corregido con la venta del inmueble (a cotizacion délar MEP) lo que a
su vez derivé en una mejora importante en sus indicadores de liquidez y capital.

Ratio de liquidez. A jun’23, la liquidez amplia (ver Anexo Il) alcanza al 40,0%, la cual es
adecuada en virtud de su estructura de fondeo y el descalce de plazos que presenta. Voii
establece su politica de venta de cartera en virtud de sus necesidades de liquidez. Posterior a
la fecha de analisis y a raiz de la venta de los inmuebles, la entidad incrementé su
posicionamiento en activos liquidos los que representaron alrededor del 50% al 25-10-23. FIX
monitoreara la evolucion de este indicador a fin de que se conserve en niveles razonables en
linea con la calificacion vigente.

Concentracion de depdsitos. A jun’23 los primeros 10 depositantes colocan el 59% de los
depdsitos, con alta participacion de clientes institucionales, considerados mas volatiles. Sin
embargo, cerca del 35% de las diez primeras captaciones corresponden a tres instituciones del
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sector publico no financiero con las que habitualmente opera el banco, las cuales se mantienen
estables (el 99% son a plazo).

Calidad de activos acorde con su modelo de negocio. Pese a la reducciéon anual de las
financiaciones, a jun'23, la cartera irregular es 3,4% del total de financiaciones (3,8% a sep’'23),
mientras que las previsiones representan el 3,5% del stock de créditos (4,3% a sep’23), sin
exponer el patrimonio al riesgo de crédito no cubierto. Dado que gran proporcion de la cartera
responde a préstamos otorgados con descuento de haberes, FIX no espera que sea un factor
relevante de presion sobre la rentabilidad, sumado a la menor exposicién esperada a riesgo de
crédito en linea con la estrategia actual que busca recuperar los margenes con activos mas
liquidos.

Baja exposicion al sector publico. A jun’23 Voii registra una exposicion al sector publico que
representa el 15% del activo y 79% el patrimonio neto. No obstante, netos de Leligs y Notas,
dichos ratios descienden al 3,4%y 17%, respectivamente.

Mayor concentracion de la cartera de créditos. El descenso en el stock de financiaciones
derivd en una menor atomizacion por deudor, donde los principales 10 representarian el 60%
del stock de financiaciones. De todas formas, los mas significativos corresponden a calls con
bancos y otros a underwrittings cuyo subyacente son créditos con cddigo de descuento.

Sensibilidad de la calificacion

Desempeiio y capital. En el caso de no poder revertir sus resultados trimestrales el ejercicio
siguiente, de forma tal que continde el impacto sobre la solvencia de la entidad en el corto
plazo y/o que se deteriore su capacidad para hacer frente a los compromisos, FIX revisara a
baja las calificaciones.

Liquidez. Frente al actual contexto, la entidad deberd mantener un nivel liquidez amplia igual o
superior al 40% para conservar su calificaciéon de corto plazo, de lo contrario podria presionar
aunarevision a la baja.

Cambio de accionista. De hacerse efectivo el cambio de accionista que actualmente esta
pendiente de aprobacién por parte del ente de contralor, y de significar para FIX un cambio en
su percepcién sobre la capacidad y predisposicion de soporte hacia el banco, la Calificadora
podra revisar los rating asignados.

Perfil

En feb’14, el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) autorizo la adquisicion por parte
del grupo integrado por Nexfin S.A., Arroyo Ubajay S.A. y Walter Grenon, del 99,9185% del
capital accionario y votos de MBA Lazard Banco de Inversiones S.A.. La composicién accionaria
de la entidad a jun’23 es la siguiente: Nexfin S.A. 71,26%, Arroyo Ubajay S.A. 21,99%, Walter
Roberto Grenon 6,69% y otros accionistas minoritarios 0,06%.

Mediante Hecho Relevante publicado con fecha 29 de septiembre de 2023, el banco dio a
conocer una posible venta del 100% de sus acciones hacia nuevos accionistas, que a la fecha de
emision del presente informe se encuentra pendiente de aprobacién por parte del BCRA.

Nexfin S.A. es una empresa de capital nacional con expertise en el desarrollo de estructuras de
distribucién de productos. Fue creadora de “Red Mutual”, el principal canal de distribucién del
Grupo, una marca que aglutina una red de mutuales y cooperativas distribuida en seis
provincias argentinas.

A partir del cambio de accionistas en 2014, el Grupo comenzé el desarrollo del negocio
financiero a través de la creacion o la adquisicion de unidades complementarias,
convirtiéndose Nexfin S.A. en la empresa holding. Asi, el Grupo incorporé a Impronta Solutions
S.A., desarrolladora de software, OK Consumer Finance S.A., distribuidora de productos
financieros que en noviembre 2018 incorporé el canal digital para la originacién de préstamos,
Mendoza Net S.A., adjudicada en la Licitacion realizada por la Caja de Seguro Mutual de la
Provincia de Mendoza para administrar la operatoria de prestacion de servicios a los afiliados
de dicha entidad.
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Estrategia

En sus comienzos, la entidad apalancé su operatoria sobre la estructura de negocios de su
accionista principal Nexfin S.A. Con su crecimiento, Banco Voii ha ido diversificando la gama de
productos y servicios financieros que ofrece tanto a particulares como a empresas e
institucionales, manteniendo el foco en la originacion y administracién de carteras de crédito y
la prestacion de servicios de trading y tesoreria.

En los ultimos afos la entidad puso especial foco en lograr crecimiento impulsado por los
avances digitales. Realizé importantes inversiones en sistemas y procesos con la expectativa
de rentabilizar ain mas el negocio, diversificando fuentes de fondeo y optimizando los niveles
de eficiencia.

Dada la situacion por la que atraviesa el banco actualmente, fuertemente impactada por el
contexto macroecondémico, la estrategia pasa por reducir el impacto en el desempefio del
descalce de tasas y plazos, por lo que contrajo sus niveles de originacién, colocandose en
activos mas liquidos (principalmente letras del BCRA) hasta tanto el escenario se estabilice y le
permita generar préstamos con una duration mas corta a la que registra su stock de
financiaciones.

A jun’23 el banco opera con 72 empleados, en tanto que ocupa el puesto 55° por activos, y 59°
en patrimonio en el ranking del sistema financiero compuesto por 77 entidades. Opera con la
Casa Central y una sucursal en CABA y un puesto de promocion, en Posadas, Misiones, en linea
con su estrategia de posicionarse en la banca comercial minorista en el interior.

Gobierno Corporativo

El gobierno corporativo del banco se considera adecuado y acorde a su modelo de negocios. El
Directorio es el maximo érgano de administracion de la sociedad y se encuentra conformado
por el Presidente, el Vicepresidente, tres Directores titulares y tres Directores suplentes. En
funcion a la venta del paquete accionario, es probable que la composicién actual del Directorio
se vea afectada.

Segln lo establecido en el Estatuto Societario tanto los Directores Titulares como los
Suplentes permanecen en sus cargos por el plazo de un ejercicio econdmico, pudiendo ser
reelectos en forma indefinida.

El Directorio de la entidad tiene una activa participacién en el control y gestién de riesgos al
participar de los principales comités de gestion del banco, tales como auditoria, ejecutivo,
riesgos, organizacién y sistemas, control y prevencién de lavados de dinero y crédito.
Asimismo, el Directorio delega la administraciéon y giro societario a un Gerente General
responsable de la implementacion y seguimiento del plan de negocios aprobado, dando
cumplimiento con los limites normativos y regulaciones vigentes.

Desempeno

Entorno Operativo

Luego de la crisis de 2018 y posteriormente la pandemia, el sistema financiero local se ha
caracterizado por preservar acotadas sus exposiciones de riesgo. Ante un contexto de
aceleracion de los indices inflacion, alta volatilidad y baja demanda de crédito, la
intermediacion financiera de las entidades bancarias con el sector privado continla
registrando una tendencia de contraccion real, concentrando la operatoria principalmente en
la banca transaccional y en activos liquidos de corto plazo (principalmente emisiones del BCRA
y letras y bonos del Tesoro Nacional). FIX no prevé un cambio significativo en esta tendencia
para el corto y mediano plazo, en la medida que persistan las condiciones del actual contexto
operativo.

La solvencia del sistema se conserva en confortables niveles, debido a que la exposicion a
riesgo en balance de las entidades se ha reducido y su mayor participacién en activos liquidos
de corto plazo del BCRA. FIX estima que la capitalizacién de las entidades se conserve en
niveles adecuados dado su escenario base de no recuperacion de la demanda de crédito a
corto plazo. No obstante, la Calificadora evalia como un factor de riesgo a continuar
monitoreando la creciente exposicion del activo de los bancos al BCRA y al Tesoro Nacional,
bajo el actual contexto de financiamiento del déficit fiscal mediante emisién monetaria
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Tabla #1
Directorio Vigente
Walter Roberto Grenon Presidente

Diego L. Redondo Vicepresidente

Norberto Juan Giudice Director Titular

Pedro Silvestre Quirno

Director Titular
Lavalle

Horacio Sebastian Pefia

Mc Gough Director Titular

Albina Zitarosa Director Suplente

Jesica Grenon Director Suplente

Williams Grenon Director Suplente

Fuente: Banco Voiii S.A.

Tabla #2

Comision Fiscalizadora

Tomas Martin

Tomkinson Sindico Titular

Paula Carolina

Shinzato Sindico Titular

Sandra Esther Juri Sindico Titular

Silvana Beatriz Reyes Sindico Suplente

Diego Leandro Muiioz

Cruzado Sindico Suplente

Dario G. Melnitzky Sindico Suplente

Fuente: Banco Voiii S.A.
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La rentabilidad operativa del sistema, al igual que los ultimos afos, registra una alta
dependencia de la posicion de titulos emitidos por el BCRA y de la regulacion de tasas de
interés establecida por el regulador. En este sentido, las entidades se enfocado en optimizar su
eficiencia operativa, mediante la reduccion y control de costos, al mismo tiempo que
aceleraron su proceso de digitalizacion de procesos. No obstante, la rentabilidad promedio de
las entidades registré un proceso de compresion de sus indicadores ante la aceleracion de la
inflacion y contraccién de la actividad econdmica. La Calificadora prevé que la rentabilidad
operativa de las entidades continle presionada en el corto plazo ante los sucesivos
incrementos de la tasa de referencia y el probable incremento de la mora en el actual contexto
econdémico.

Finalmente, es posible un proceso de incremento de la mora en las carteras de préstamos dada
la contraccion de la actividad econdmica, la creciente pérdida del poder adquisitivo del salario
y el impacto de la sequia sobre el sector agropecuario, aunque se prevé que se conserve en
niveles moderados, dada la baja penetracion de crédito en la economia y bajo endeudamiento
promedio de los agentes econdmicos en general.
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Banco Voii S.A.

Estado de Resultados

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

30jun 2023 31dic2022 30jun 2023 31dic2021 31dic 2020

6 meses Como % de Anual Como %de 3 meses Como % de Anual Como % de Anual Como % de

ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos

Original Rentables Original Rentables  Original Rentables Original Rentables Original Rentables
1. Intereses por Financiaciones 3.289,7 32,61 6.671,5 26,55 4.373,2 30,04 8.968,5 28,97 6.464,4 29,24
2. Otros Intereses Cobrados 435,4 4,32 1.543,4 6,14 176,1 1,21 540,4 1,75 291,5 1,32
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 3.725,0 36,93 8.214,9 32,69 4.549,3 31,25 9.508,9 30,72 6.755,9 30,56
5. Intereses por depdsitos 5.770,0 57,20 8.212,6 32,69 3.352,1 23,03 6.178,9 19,96 3.779,5 17,10
6. Otros Intereses Pagados 670,3 6,64 1.381,7 5,50 617,9 4,25 754,6 2,44 582,6 2,64
7. Total Intereses Pagados 6.440,3 63,84 9.594,3 38,18 3.970,0 27,27 6.933,6 22,40 4.362,1 19,73
8. Ingresos Netos por Intereses (2.715,3) (26,92) (1.379,4) (5,49) 579,3 3,98 2.575,3 8,32 2.393,8 10,83
9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacion n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
y Derivados
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través 2.544,0 25,22 3.795,9 15,11 1.910,1 13,12 4.903,7 15,84 4.338,6 19,62
del estado de resultados
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios -289,5 -2,87 -594,7 -2,37 -293,1 -2,01 -561,1 -1,81 -246,8 -1,12
14. Otros Ingresos Operacionales 866,5 8,59 1.234,9 4,91 824,7 5,67 736,8 2,38 62,3 0,28
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 3.121,1 30,94 4.436,1 17,66 2.441,7 16,78 5.079,4 16,41 4.154,1 18,79
16. Gastos de Personal 8478 8,40 2.148,1 8,55 1.253,6 8,61 2.227,6 7,20 1.480,6 6,70
17. Otros Gastos Administrativos 1.588,9 15,75 3.151,3 12,54 1.798,4 12,36 3.6234 11,71 2.308,9 10,44
18. Total Gastos de Administracién 2.436,7 24,16 5.299.4 21,09 3.052,0 20,97 5.851,0 18,90 3.789,5 17,14
19. Resultado por participaciones - Operativos n.a. - -344,1 -1,37 n.a. - n.a - n.a. -
20. Resultado Operativo antes de Cargos por (2.030,9) (20,13) (2.586,9) (10,30) (30,9) (0,21) 1.803,7 5,83 2.758,4 12,48
Incobrabilidad
21. Cargos por Incobrabilidad 152,3 1,51 2291 0,91 267,0 1,83 649,9 2,10 80,2 0,36
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo (2.183,3) (21,64) (2.816,0) (11,21) (297,9) (2,05) 1.153,8 3,73 2.678,3 12,11
24. Resultado por participaciones - No Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a - n.a. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a - n.a. -
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto 2.099,4 20,81 1.507,4 6,00 -37,4 -0,26 -259,2 -0,84 -716,9 -3,24
29. Resultado Antes de Impuestos (83,9) (0,83) (1.308,6) (5,21) (335,3) (2,30) 894,6 2,89 1.961,4 8,87
30. Impuesto a las Ganancias 309,8 3,07 -869,3 -3,46 -574,5 -3,95 -93,7 -0,30 598,7 2,71
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
32. Resultado Neto (393,7) (3,90) (439,3) (1,75) 239,2 1,64 988,2 3,19 1.362,7 6,16
33. Resultado por diferencias de Valuacion de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
inversiones disponibles para la venta
34. Revaluacion del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacion n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
37.Resultado Neto Ajustado por FIX SCR (393,7) (3,90) (439,3) (1,75) 239,2 1,64 988,2 3,19 1.362,7 6,16
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses n.a. - n.a. - n.a. - n.a - n.a. -
Minoritarios
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion -393,7 -3,90 -439,3 -1,75 239,2 1,64 988,2 3,19 1.362,7 6,16
Atribuible a Intereses Minoritarios
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Periodo
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Estado de Situacién Patrimonial
Moneda Hc Moneda Homogénea Moneda Hol énea Moneda H énea Moneda Hom
30jun 2023 31dic 2022 30jun 2022 31dic 2021 31dic 2020
6 meses Como Anual Como 6 meses Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 4.398.8 17,31 3.004,2 9,59 6.919.8 21,83 12.397.9 37,25 8.047,2 30,33
4. Préstamos Comerciales 4948 1,95 884,8 2,83 1.4389 4,54 1.4887 4,47 1.6721 6,30
5. Otros Préstamos 1.508,3 5,93 1.699.,5 5,43 2.059,7 6,50 1.711,6 5,14 24253 9,14
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 1983 0,78 326,1 1,04 5972 1,88 583,0 1,75 165,8 0,62
7. Préstamos Netos de Previsiones 6.203,7 24,41 52624 16,81 9.821,2 30,99 15.015,2 45,12 11.978,8 45,15
8. Préstamos Brutos 6.401,9 2519 5.588,5 17,85 10.418.4 32,87 15.598,2 46,87 12.144,6 45,77
9. Memo: Financiaciones en Situacién Irregular 194,1 0,76 456,8 1,46 7924 2,50 7932 2,38 85,9 0,32
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depdsitos en Bancos 401,0 1,58 665,5 2,13 431,6 1,36 2354 0,71 n.a. -
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 2.395,7 9,42 4.262,6 13,61 5.692,2 17,96 4.817,9 14,48 3.693,6 13,92
3. Titulos Valores para Compraventa o 5.126,4 20,17 9.601,7 30,66 7.301,3 23,04 5.784,3 17,38 3.329,0 12,55
Intermediacion
4. Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 518,8 2,04 716,7 2,29 n.a. - n.a. - 904,6 3,41
6. Inversiones en Sociedades 376,0 1,48 4154 1,33 784,8 2,48 478,7 1,44 636,7 2,40
7. Otras inversiones 5.153,8 20,28 4.201,9 13,42 5.079,7 16,03 4.621,5 13,89 1.565,5 5,90
8. Total de Titulos Valores 13.570,6 53,39 19.198,3 61,31 18.858,0 59,50 15.702,5 47,18 10.129,4 38,18
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. » n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. - n.a. - n.a. » n.a. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 20.175,3 79,37 25.126,2 80,25 29.110,8 91,85 30.953,1 93,01 22.108,2 83,33
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 416,0 1,64 886,3 2,83 508,6 1,60 6893 2,07 2.269,6 8,55
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
anterior
3. Bienes Diversos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4.Bienes de Uso 3.699.6 14,55 3.7923 12,11 501,5 1,58 557.9 1,68 8755 3,30
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 381,5 1,50 387,0 1,24 526,2 1,66 383,6 1,15 379.1 1,43
7. Créditos Impositivos Corrientes 22,5 0,09 31,1 0,10 65,0 0,21 2522 0,76 115,8 0,44
8. Impuestos Diferidos 6104 2,40 984,2 3,14 730,8 2,31 149.0 045 5971 2,25
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 113,6 0,45 104,6 0,33 2511 0,79 2953 0,89 187,0 0,70
11. Total de Activos 25.419,0 100,00 31.311,6 100,00 31.694,1 100,00 33.280,5 100,00 26.532,2 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 3.030,2 11,92 4.870.8 15,56 3.686,2 11,63 4.403,6 13,23 25691 9.68
2. Cajade Ahorro 1136 045 1435 0,46 2653 0,84 355,3 1,07 2774 1,05
3. Plazo Fijo 10.181,7 40,06 117170 37,42 11.3236 3573 11.2815 33,90 9.134,6 34,43
4. Total de Depésitos de clientes 13.325,6 52,42 16.731,3 53,43 15.275,1 48,20 16.040,5 48,20 11.981,1 45,16
5. Préstamos de Entidades Financieras 13,7 0,05 36,8 0,12 565,8 1,79 17,4 0,05 701,8 2,65
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 904,2 3,56 1.158,4 3,70 1.369,2 4,32 14517 4,36 n.a. -
7.0tros Depositos y Fondos de Corto Plazo 5.334,0 20,98 5.920.8 18,91 5.492,7 17,33 6.490,2 19,50 4.750,8 17,91
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades 19.577,5 77,02 23.847,4 76,16 22.702,7 71,63 23.999,7 72,11 17.433,7 65,71
Financieras y Fondeo de Corto Plazo
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - 832,8 2,66 7532 2,38 1.004,9 3,02 1.398,8 5,27
10. Deuda Subordinanda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - 832,8 2,66 753,2 2,38 1.004,9 3,02 1.398,8 5,27
12. Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 152,3 0,60 140,3 0,45 188,6 0,59 254,7 0,77 6939 2,62
15. Total de Pasivos Onerosos 19.729.8 77,62 24.8204 79.27 23.644,5 74,60 25.259,2 75,90 19.526,4 73,60
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value 213 0,08 183 0,06 175 0,06 n.a. - n.a. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 18 0,01 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Pasivos Impositivos corrientes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 470,2 1,77
5. Impuestos Diferidos n.a. - 644 0,21 n.a. - n.a. - 544,0 2,05
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Otros Pasivos no onerosos 701,7 2,76 952,8 3,04 1.552,1 4,90 1.697,2 5,10 678,8 2,56
10. Total de Pasivos 20.454,7 80,47 25.855,9 82,58 25.214,1 79,55 26.956,5 81,00 21.219,5 79,98
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 4.964,3 19,53 54557 17,42 6.480,0 20,45 6.324,0 19,00 5.3127 20,02
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Reservas por valuacién de Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Reservas por correccion de tipo de cambio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Diferencias de valuacion no realizaday Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto 4.964,3 19,53 5.455,7 17,42 6.480,0 20,45 6.324,0 19,00 5.312,7 20,02
7.Total de Pasivos y Patrimonio Neto 25.419,0 100,00 31.311,6 100,00 31.694,1 100,00 33.280,5 100,00 26.532,2 100,00
8.Memo: Capital Ajustado 3.9724 15,63 4.084,5 13,04 5.223,0 16,48 57914 17,40 4.336,5 16,34
9.Memo: Capital Elegible 3.9724 15,63 4.084,5 13,04 5.2230 16,48 57914 17,40 4.336,5 16,34
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Banco Voii S.A.
Ratios
Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
30jun 2023 31dic2022 30jun 2022 31dic2021 31dic 2020
6 meses Anual 6 meses Anual Anual

A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos 109,63 62,03 64,83 64,02 70,55
(Promedio)
2. Intereses Pagados por Depdsitos/ Depésitos (Promedio) 79,88 51,33 42,80 41,65 36,06
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 33,09 29,60 31,37 34,83 36,67
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 58,64 39,94 33,59 30,38 27,39
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (24,12) (4,97) 3,99 9,43 12,99
(Promedio)
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por (25,47) (5,80) 2,15 7,05 12,56
Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio)
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de (24,12) (4,97) 3,99 9,43 12,99
Acciones Preferidas / Activos Rentables (Promedio)

B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 769,12 145,13 80,83 66,36 63,44
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 600,48 173,37 101,02 76,44 57,87
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 17,37 16,71 19,36 19,28 17,61
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad (77,36) (42,35) (0,98) 31,67 62,28
/ Patrimonio Neto (Promedio)
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad (14,48) (8,16) (0,20) 5,94 12,82
/ Activos (Promedio)
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes (7,50) (8,86) (862,70) 36,03 2,91
de Cargos por Incobrabilidad
7.Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) (83,16) (46,10) (9,40) 20,26 60,47
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) (15,56) (8,88) (1,89) 3,80 12,44
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de (369,26) 66,43 171,34 (10,47) 30,52
Impuestos
10. Resultado Operativo antes de Cargos por (16,25) (13,27) (0,30) 10,27 29,28
Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo (17,47) (14,45) (2,85) 6,57 28,43

C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) (15,00) (7,19) 7,55 17,35 30,77
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) (2,81) (1,38) 1,52 3,26 6,33
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) (15,00) (7,19) 7,55 17,35 30,77
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio (2,81) (1,38) 1,52 3,26 6,33
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
(Promedio)
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo (3,15) (2,25) 2,29 5,63 14,47
7.Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por (3,15) (2,25) 2,29 5,63 14,47
Riesgo

D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 15,77 20,96 24,81 32,97 46,03
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 16,26 13,64 17,16 17,68 16,97
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 19,70 31,58 47,45 72,46 174,05
5. Total Regulatory Capital Ratio 15,60 31,85 48,25 74,24 205,88
7. Patrimonio Neto / Activos 19,53 17,42 20,45 19,00 20,02
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ajustado por FIXSCR
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del (15,99) (8,05) 7,44 15,63 25,65
Patrimonio Neto

E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos (18,82) (5,92) (4,77) 25,43 60,16
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 14,56 (64,17) (33,21) 28,44 79,07
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 3,42 8,16 8,12 5,70 0,81
4. Previsiones / Total de Financiaciones 3,49 5,83 6,12 4,19 1,57
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 102,13 71,38 75,36 73,49 192,90
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / (0,08) 2,40 3,01 3,32 (1,50)
Patrimonio Neto
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones 5,12 2,13 3,99 4,64 0,87
(Promedio)
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Brutos (Promedio)
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos 3,42 8,16 8,12 5,70 0,81
Brutos + Bienes Diversos

F.Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 48,04 33,40 68,20 97,24 101,36
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 2.924,42 1.807,02 76,29 1.354,48 n.a.
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo 67,54 67,41 64,60 63,50 61,36

Derivados
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Desemperio de la entidad

Ajun’23, Voii acumulé pérdidas operativas que derivaron en un ROAA de -2,8% y un ROAE de  Crafico#1:Rentabilidad trimestral
-15,0%, en base al descalce de tasa y plazos que presenta entre activos y pasivos lo que  milARS ™ Rdo Operativo Rdo Neto
impactd sobre la generacién de resultados. A sep’23 el desempeino operativo profundizé su  1.000

deterioro, lo que fue parcialmente amortiguado en octubre con la realizacion de inmuebles 500 I I
cuyo flujo se destind a incrementar la posicion de activos liquidos y de corta duration 0 I I I 1 2
tendientes a capturar dindmicamente las correcciones de tasa esperadas y reducir el déficit en | I
el margen de intermediacién. -500

-1.000
El resultado neto del banco alcanzé una pérdida de $394 millones, que en términos de activos !

promedio representaron un -2,8% (vs 1,5% a jun’22). A sep’23 la pérdida ascenderia a $2.579 1°®
millones (un ROAA del -9,1%) motivado por la profundizacién del déficit en el spread cuyo -2.000

impacto final sobre el resultado neto se vio parcialmente reducido por los resultados por el SERQITIJIJFIJI]IQR
buen desempefio de los titulos contabilizados a valor razonable (ptblicos y FF). Se espera que E595 8585 858% 85
los proximos meses continldien exhibiendo un flujo negativo producto de la maduracion de la Fuente: Banco Voil S.A.

cartera que presenta mayor desfasaje de tasa, aunque la creciente participacion de

instrumentos del BCRA en balance le permitira amortiguar el latente riesgo de mercado. En  Grafico #2: Evolucion principales

opinion de FIX, el flujo por la venta del inmueble absorveria gran parte de las pérdidas variables (Var. Trim.)

esperadas, sin embargo el gradual éxito en la correccién del margen tambien dependera de la " mg:gzg 233 'gg-mis :g‘tjr‘_’éy‘lf‘”-gRR
aceleracion y magnitud del ajuste esperado de las principales variables macroeconémicas Gasisop_ ) m Cargos ﬁ'cog'
considerando la fuerte administracion de las tasas pasivas por parte del BCRA. 4008 Ajuste Inflacion

. I .z . 3.000
Acotada diversificacion de ingresos 5000

Los ingresos del banco histéricamente provienen de su actividad de intermediacion de 1‘008 | I I I I I I I I I I l
instrumentos financieros, la originacién, administracién y venta de la cartera de créditosy la .0 = L "1
- _——-

organizacién y estructuracion de fideicomisos. -2.000 mEo==H=

-3.000 h o= -
El resultado acumulado de junio 2023 estuvo impulsado principalmente por el flujo de 4000

instrumentos financieros valuados a valor razonable que representaron el 25% de los activos . & § § § & § & & & & & & & &
rentables promedio del ejercicio logrando compensar, junto con los otros ingresos Ars £ 5 §<5 2595 2595 g5
operacionales (9% de los activos rentables), la fuerte reduccién del margen de intermediacidon.  Fuente: Banco Voii SA.
El resultado neto por titulos a VRR crecié un 33% anual explicado, en mayor medida, por los
derivados de la posicion de titulos publicos y en titulos de deuda de fideicomisos financieros 1o Grafico #3: Desagregacion de los
que se encuentra alineado al modelo de negocio del banco. ingresos (% Activos Rentables) mjun-22
Los ingresos netos por intereses cerraron el semestre con un monto significativamente ) ) 0,9
negativo (-$2.715 millones vs $579 millones), mientras que en términos trimestrales si bien Otros ingresos operativos I 0,8
continda reflejando una pérdida, la misma fue levemente inferior a la del trimestre previo 02|
(-12%), y esta es una tendencia que FIX espera en el corto plazo. Los ingresos por intereses Dif. Cotiz. %,
cayeron un 18% anual producto de la reduccién de la cartera de préstamos y las tasas reales o1
negativas, siendo los intereses por pases activos y por otros titulos privados los Unicos Rdo.Bajaact. Med.C. Amort. r3,7'
conceptos de crecimiento dentro del rubro, aunque sus participaciones resultan acotadas. Por
su parte, los egresos brutos por intereses demostraron un incremento anual del 62% vy Rdo por inst finan a VRR 131
estuvieron influidos adversamente por el crecimiento de los plazos fijos (los que representan
el 40% del activo) y en segundo lugar por las cuentas corrientes remuneradas (intereses Rdo neto porcor}]zigi
pagados/pasivos onerosos: 58% vs 33% a jun’'22). 2,9
Los ingresos netos por comisiones se exhiben negativos, aunque se presentan en niveles _2éym- 0
estables en relacién con mismo periodo del afio previo. Mientras que los otros ingresos
operativos crecieron un 45%, y las diferencias de cotizacién fueron positivas en un 0,2% de log ~ FUene BancoVoilsA
activos rentables. Los resultados por venta o baja de préstamos también exponen un flujo
superavitario, aunque inferior a jun’22 por el menor volumen de operaciones. Gréfico #4: Eficiencia Operativa
.pe . . . (%Activos Rentables Prom.)
Debilidades en la EflClenCla 55% B Gs Personal Otros Gastos Operativos

El control de gastos siempre ha sido un factor importante dentro de la estrategia del banco,el ~ 50%
que cuenta con una estructura relativamente reducida en relacién con otras entidades del 40%
sistema, pese a ello el descenso de la actividad en el Gltimo afio impactd en los niveles de 35%
eficiencia operativa. 25%

En términos interanuales los gastos operativos disminuyeron un 20% anual, siendo que los 10%
. . [
costos del personal se redujeron un 27%, los otros gastos operativos un 11% vy los de 2%
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Fuente: Banco Voii S.A.
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administracion aumentaron un 10% motivados por los gastos de mantenimiento. Aquellos
relacionados con depreciaciones y amortizaciones crecieron un 36% en el tltimo ano.

En términos de flujos, el ratio de eficiencia muestra una fuerte desmejora interanual por las
pérdidas registradas, mientras que la relacion por stock (como porcentaje del activos
promedio) evidencia una pérdida relativa de eficiencia operativa con relacion al dltimo cierre
anual, aunque compara favorablemente con jun'22 (Gs de Administracién / Activos Prom. =
17,4% vs 19,4% ajun’22).

Costo econémico de la cartera controlado

Histéricamente los cargos por incobrabilidad fueron muy bajos, dadas las caracteristicas de la
cartera, basicamente préstamos personales con cédigo de descuento.

Los cargos por incobrabilidad representan una baja presion sobre los resultados, alcanzan el
1,5% de los activos rentables y un 5,1% de la financiaciones promedio (vs 1,8% y 4% a jun’'22).
En términos anuales el stock de cargos por previsiones disminuyoé un 43% anual influidos por la
caida de la cartera de préstamos (-39%i.a.).

Frente al actual contexto, FIX no espera una reversién en el desempeno de la entidad para lo
que resta del ejercicio, sin embargo, evalla como adecuadas las acciones estratégicas que se
encuentra llevando a cabo para moderar los potenciales impactos en solvencia sumado a la
posibilidad de venta de carteray la calidad crediticia de sus activos.

Riesgos
Administracion de riesgos

El principal riesgo del banco es el riesgo de crédito proveniente principalmente de su cartera
de préstamos (que en términos brutos representan el 25% del Activo) y posicion en
certificados de participacion en fideicomisos financieros (20% del activo).

Del total de la cartera de inversiones, un 85% se encuentra registrado a valor de mercado
siendo que el 41% corresponden a Letras de Liquidez del BCRA y un 53% responden a titulos
privados (valores de deuda fiduciaria) donde varios explican operaciones de underwritting
(préstamos puente). De las inversiones en titulos publicos soberanos (los que tienen una
participacion poco significativa en balance, 3% ascendiendo a un 8% al 26-10-23) un 41% esta
valuado a mercadoy el restante a costo amortizado.

El Directorio es el encargado de establecer las politicas y estrategias para la gestién integral de
los riesgos, asi como de definir y aprobar las politicas y practicas de gestiéon y mitigacion de
riesgos mas importantes. El comité de Riesgos del Banco es la autoridad maxima de
administracién de riesgo y reporta al Directorio. Asimismo, realizard el monitoreo de las
actividades de la Alta Gerencia relacionadas con la gestion de los riesgos de crédito, de
mercado, de tasa, de liquidez, y/o activos y pasivos, operacional de cumplimiento y reputacién.
Los comités de riesgos estan integrados por 2 miembros del Directorio, el Gerente General, el
Gerente de Riesgos de Crédito y el Gerente de Finanzas.

La Gerencia de Riesgos es la principal responsable en evaluar el riesgo y se encuentra
estructurada por Riesgo Minorista, Corporativo y Clasificacion. Participa del proceso de
precalificacion centralizada que le permite determinar los potenciales clientes y los montos
maximos de calificacion para los distintos productos.

El Comité de Créditos del banco es el encargado de fijar los limites de asistencia crediticia a sus
clientes de acuerdo con la politica establecida por el Directorio. En este comité se tratara la
aprobacion de toda linea de crédito tanto a individuos como corporativos, lineas para compras
de cartera con o sin recurso y toda nueva operatoria que se decida implementar en la entidad
con el objeto de realizar su andlisis de riesgo antes de la definicion del disefio de los productos.

Riesgo Crediticio

Anualmente, los préstamos brutos al sector privado no financiero registraron una contraccion
del 39% en valores homogéneos, explicado por la mayor venta de cartera (dada la evolucién de
las tasas), sumado al bajo dinamismo de la actividad econdmica y el actual escenario de
incertidumbre que derivé en la decisidon de una reduccién del otorgamiento de financiaciones.
El mayor impacto se evidencia dentro de la cartera de consumo.

Entidades Financieras
Bancos
Argentina

Grafico #5: Costo econémico de la

cartera e Cargos por Incob./ Finan Prom.
e Cargos por Incob. / Activos Rentables
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Fuente: Banco Voii S.A.

Grafico #6: Composicion del Activo
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Fuente: Banco Voii S.A.
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Grafico #7: Oroginacion y venta de
cartera (a valores de ago'23)
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Fuente: Banco Voii S.A.

Gréfico #8: Cartera de préstamos
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En el primer semestre de 2023 Voii origind (a moneda homogénea de jun'23) en promedio
alrededor de $1.292 millones de cartera mensual nivel inferior al del mismo periodo de 2022
que registré un promedio de $2.568 millones mensuales. Como sefialamos, el core business del
banco es altamente sensible al contexto volatil de tasas que atraviesa el pais, por lo que se
espera que en la medida que persista el desequilibrio en precios y tipo de cambio, la entidad
guarde prudencia a la hora de retomar su estrategia de negocio.

La venta de cartera, en cambio, registré un comportamiento mas variable, lo cual obedece a la
contraccion en la disponibilidad de lineas del mercado y a la revision permanente de la politica
de venta, en un escenario de aumento del costo de fondeo a través de depdsitos a plazo.

En términos de financiaciones, los créditos para préstamos personales sufrieron un
significativo descenso respecto a jun’22 (-48%) y representan el 60% del stock de
financiaciones (vs 70% a jun'22), seguido por el descuento de documentos (-37% i.a.)
concentrando el 8% de la cartera, y préstamos a entidades financieras (-7% i.a.).

La disminucién en el stock de financiaciones derivé en una menor atomizacién por deudor,
donde los principales 10 representarian el 60% del stock de financiaciones, aunque los mas
significativos corresponden a calls con bancos y otros a underwrittings cuyo subyacente son
créditos con codigo de descuento.

Voii opera con una red de mutuales y cooperativas distribuida en seis provincias argentinas
(Red Mutual), con presencia en mas de 50 ciudades a nivel nacional. De acuerdo con lo
informado por la entidad, su politica de concentracion del riesgo de crédito establece un tope
del 40% del total originado por jurisdiccion. Por lo expuesto, histéricamente presenté
concentracion por agente originador de créditos: a sep’23 los principales 3 representan el 77%
del stock originado, mitigado por la atomizacién de los créditos donde el préstamo promedio
de la cartera generada en 2023 es de $69 mil. Adicionalmente, al stock de préstamos
personales de sep’23 un 28% fue generada en la provincia de Santa Fe, el 26% en Entre Rios,
un 26% en Misiones, 18% en CABA y el restante en Mendoza.

Pese ala reduccion anual de las financiaciones, a jun’23, la carterairregular es 3,4% del total de
financiaciones (3,8% a sep’23), mientras que las previsiones representan el 3,5% del stock de
créditos (4,3% a sep’23), sin exponer el patrimonio al riesgo de crédito no cubierto. Dado que
gran proporcion de la cartera responde a préstamos otorgados con descuento de haberes, FIX
no espera que sea un factor relevante de presién sobre la rentabilidad, sumado a la menor
exposicién esperada a riesgo de crédito en linea con la estrategia actual que busca recuperar
los margenes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado de Voii es moderado, dado que, si bien participa activamente en el
mercado de capitales, su objetivo es actuar en operaciones de trading de muy corto plazo a
través de mercados organizados.

La entidad cuenta con una Gerencia de Finanzas dentro de la cual la administracién de activos
y pasivos es la encargada de analizar y aprobar las politicas y estrategias de gestion de los
Riesgos de Mercado, Tasa y Liquidez y las distintas variables financieras. El banco ha
incorporado a su operatoria habitual un procedimiento mensual de medicién del capital
expuesto al riesgo de mercado y en forma mensual el comité de Riesgos revisa la evolucion de
los indicadores evaluando su desempefio. Adicionalmente define y propone los planes de
obtencion, distribucién y colocacién de recursos financieros en cumplimiento de los objetivos
estratégicos del bancoy las reglamentaciones del BCRA.

El riesgo de tasa de interés del banco esta determinado por el largo plazo de sus financiaciones,
que limita el margen de maniobra para ajustar las tasas rapidamente de acuerdo con las
condiciones del mercado, frente a su fondeo de corto plazo. Las financiaciones se otorgaban a
plazos de hasta tres afios, en tanto que los depdsitos a plazo vencen hasta los 90 dias. Este
riesgo quedd expuesto y se materializd en las pérdidas exhibidas recientemente dado el
entorno operativo desfavorable ante esta estructura de plazos. Su capacidad de venta de
cartera mitigd sélo en parte ese riesgo.

A jun’23 el 19% de las financiaciones (sin considerar cartera vencida) y el 99,9% de los
depdsitos de Voii tenian vencimientos menores a tres meses. El riesgo de tasa de interés es un
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Grafico #11: Concentracion por
originador
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riesgo latente en todo el mercado dada la regulacion de tasas tanto en depdsitos como en
algunos productos de la cartera activa que ante descalces de plazo significativos perjudican la
solvencia de las entidades.

El riesgo de tipo de cambio es bajo. La PGNME al 30-06-23 tanto promedio como diaria, asi
como la posicion contado, se encontraban en linea con la normativa vigente.

A jun’23 Voii registra una exposicion al sector publico que representa el 15% del activoy 79%
el patrimonio neto. No obstante, netos de Leligs y Notas, dichos ratios descienden al 3,4% y
17%, respectivamente.

Fuentes de Fondo y Capital

Fondeo y Liquidez

La principal fuente de fondeo del banco son los depésitos, que a jun’23 representan el 73,5%
del activo. Adicionalmente, el banco tiene acceso a la venta sin recurso de la cartera de
préstamos originada a través de mutuales con las que opera habitualmente, con cobranza
mediante cédigos de descuento, para fondear sus operaciones.

La estructura de fondeo de Voii estd compuesta en un 40% por depdsitos a plazo del sector
privado no financiero (con una variacion anual real del -10%), en su mayoria institucionales,
aunque con cierta participacién de individuos y empresas (los que a sep’23 representaban un
19% de las captaciones).

La segunda fuente de fondeo son los depdsitos del sector publico que alcanzan el 21% del
activo y presentaron una reduccion de casi el 3%, seguido por el patrimonio neto que alcanza el
19,5% del total. Continuando en orden de importancia estan las cuentas corrientes
remuneradas con un indice de representacién del activo del 6,8% y es el concepto con mayor
crecimiento anual dentro del fondeo (+1,6 veces), mientras que los depdsitos en cuenta
corriente (sin interés) y las operaciones y cajas de ahorro fueron las fuentes de financiamiento
con menor participacién. Por lo expuesto, la entidad cuenta con un 5,6% de depdsitos
transaccionales y de bajo costo. A jun’23 Voii ya no posee posee valores negociables
representativos de deuda de corto plazo en circulaciéon, asi como tampoco lineas tomadas de
otras entidades financieras.

Los depdsitos presentan una elevada concentracidn por depositante. A jun’23 los primeros 10
depositantes colocan el 59% de los depdsitos, con alta participacién de clientes institucionales,
considerados mas volatiles. Sin embargo, cerca del 35% de las diez primeras captaciones
corresponden a tres instituciones del sector publico no financiero con las que habitualmente
opera el banco, las cuales se mantienen estables (el 99% son a plazo).

Adicionalmente, VOII cuenta con un Programa Global de Emisiéon de Valores Representativos
de Deuda de Corto Plazo por hasta USD 10 millones (o su equivalente en otras monedas),
dentro del cual colocé seis emisiones que a la fecha se encuentran canceladas y planea para los
préximos dias la emisién de la Clase VII por un monto de hasta $500 millones. Ademas, a
principios de 2018, la entidad aprobé por Directorio el Programa Global de Obligaciones
Negociables por hasta $1.000 millones (o su equivalente en otras monedas).

A jun’23, la liquidez amplia (ver Anexo Il) alcanza al 40,0%, la cual es adecuada en virtud de su
estructura de fondeo y el descalce de plazos que presenta. Voii establece su politica de venta
de cartera, la cual cuenta con una razonable demanda en el mercado, en virtud de sus
necesidades de liquidez. Posterior a la fecha de analisis y a raiz de la venta de los inmuebles, la
entidad incrementé su posicionamiento en activos liquidos los que representaron alrededor de
50% al 25-10-23. FIX monitoreara la evolucion de este indicador a fin de que se conserve en un
nivel acorde a la calificacion vigente.

FIX entiende que el exceso de liquidez del sistema financiero tendera a reducirse en la medida
que se genere un proceso sostenido de recuperacién de la demanda crediticia, menor
incertidumbre sobre las perspectivas futuras y/o mayores medidas de asistencia crediticia
impuestas por el regulador.
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Capital

En funcién de la adversa dindmica de resultados por el impacto de los sucesivos y abruptos

incrementos en las tasas de referencia, el banco alcanzaria a sep’23 un ratio de PN Tangible / %
Activos Tangibles de 13%, con una importante participacion de inmuebles en balance (17% del 50
activo) habiendo incurrido en incumplimiento de la norma del BCRA en términos de relaciones 45
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Anexo |

Dictamen

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO "afiliada
de Fitch Ratings" - Reg. CNV N°9 en adelante FIX, reunido el 30 de octubre de 2023, decidid
bajar y asignar Rating Watch Negativo a las siguientes calificaciones de Banco Voii S.A.:

. Endeudamiento de Largo Plazo: BBB(arg) desde BBB+(arg), RWN.
. Endeudamiento de Corto Plazo: A3(arg) desde A2(arg), RWN.

Categoria BBB(arg): Indica que las obligaciones corresponden a emisores del pais con una
adecuada calidad crediticia respecto a otros emisores o emisiones. Sin embargo, cambios en las
circunstancias o condiciones econdmicas tienen una mayor probabilidad de afectar la
capacidad de pago en tiempo y forma que para aquellas obligaciones financieras calificadas en
categorias superiores.

Los signos "+" o "-" se afladen a una calificaciéon para darle una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la
cual se los aiade.

Categoria A3(arg): Indica una adecuada capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Sin embargo,
dicha capacidad es mas susceptible en el corto plazo a cambios adversos que los compromisos
financieros calificados con categorias superiores.

La baja en las calificaciones de Banco Voii responden al acelerado deterioro del desempefio de
la entidad producto del descalce de plazos que presenta el modelo de negocio y que no pudo
resistir adecuadamente las sucesivas correcciones en las tasas de referencia, impactando en su
solvencia.

La asignacién del RWN esta asociado a la incertidumbre que ain genera el actual contexto
sobre su margen financiero y la magnitud del potencial impacto que pudiera tener sobre la
generacioén interna de capital de la entidad.

Nuestro andlisis de la situacion del banco se basa en los estados financieros anuales
condensados al 31.12.2022 del Banco Voii S.A. auditados por Becher y Asociados S.R.L., quien
expresa que los mismos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera del banco, asi como sus resultados integrales, los cambios de su
patrimonio neto y el flujo de su efectivo a esa fecha, de acuerdo con las establecidas por el
B.CRA.

Adicionalmente se han considerado los estados financieros intermedios condensados al
30.06.2023, con revisiéon limitada por Becher y Asociados S.R.L., quien no emite opinién de
auditoria por tratarse de una revision limitada. Sin embargo, informa que no se han presentado
circunstancias que hicieran pensar que los estados financieros intermedios condensados del
Banco VOII S.A. al 30.06.2023 no estan presentados en forma razonable en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con el marco de informacién financiera establecida por el BCRA.

Asimismo, sin modificar su opinidn, enfatiza que el banco ha aplicado la seccién 5.5. “Deterioro
de Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” excepto sobre los instrumentos de deuda del
Sector Publico no Financiero por disposicién del ente regulador, lo cual constituye un
apartamiento de las NIIF.

Fuentes de informacién
La informacién suministrada para el anélisis se considera adecuada y suficiente.

La presente calificacién se determiné en base a la informacién cuantitativa y cualitativa
suministrada por el emisor de caracter privado. Para la determinacién de las presentes
calificaciones se considerd, entre otra, la siguiente informacion publica:

° Estados financieros consolidados Auditados (tltimo 31.12.2022), disponible en
WWW.cnv.gov.ar
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° Estados financieros consolidados intermedios auditados (ultimo 30.06.2023),
disponible en www.cnv.gov.ar
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Anexo ll
Glosario
° Management: administracion.
° Liquidez inmediata: Liquidez acida o ratio de prueba acida.
° ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto.
° ROA: Retorno sobre Activo.
° Trading: intermediacién
° Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en
sociedades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos
diferidos; activos netos en companias de seguro; y certificados de participaciéon en
fideicomisos.
° Expertise: experiencia.
° Ratio liquidez (amplia): (Disponibilidades + LeLiq + Cartera corregida por mora + Op. de
pase + Call interfinancieros<90dias + min {titulos publicos; [(Disp+LeLig+Op. de
pase)*10%]}/ (Depdsitos (excluy. Fondeo estable) + Pasivo financiero < 90 dias)
Banco Voii S.A.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre'y,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LAENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros estd prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIXSCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y |la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el
futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaliia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacion sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencion
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ninguin titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinion y no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucion electrénica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de
imprenta.

Entidades Financieras

Bancos

Argentina

Banco Voii S.A.
Informe de Calificacién | 30 octubre 2023

fixscr.com

16


http://www.fixscr.com/
WWW.FIXSCR.COM

